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Objetivo del Fondo

Fondo de Inversién en instrumentos de deuda para personas morales no contribuyentes con alta participacién en valores liquidos y
vencimiento a mediano plazo.

Caracteristicas Generales Estadisticas Relevantes
Horario 09:00 a 13:00 hrs Activos Administrados  $1,570,629,477.37
Horizonte de Inversion Mediano Plazo Duracién (WD) 2.35
Calificacion AAA/5 YTM (pesos) 5.58%
Politicas de Operacion Primeras 10 Posiciones /  62.00%
Ver prospecto de informacion. Activos Totales
Tiker en Bloomberg ING-30E
Desempeiio (Rendimientos brutos) Rendimientos Anualizados
Benchmark™™ .
ING-30E BOE4 PiPGuber 40%
Inicio del afio 7.96% 6.84% 30%
Ultimo mes -1.46% -1.13% 20%
Ultimos 12 meses 8.00% 6.90% 10%
2010 921% 8.29% v M0l | . ' - .
2009 7.11% 7.99% wi 2z deldbe s s
Desde su cruce 16.30% 14.67% e R M M R .
(09-dic-98) 2%
* Rendimic lizad -30%
Posiciones Relevantes al 30/12/11 Estructura por Emisor
Instrumento  Duracion (afios) Valor de Mercado %
ING-30E Reportos
BPAT 0.00 $ 466,961,629.29 29.73% Certificados Bursatiles
CETES 0.62 $ 97,112,950.00 6.18% 'E“f°b°”°s
KEXIM 0.08 $ 88,656,629.03 5.65% :oﬁﬂf
GECC 491 $ 45,320,834.47 2.91% Udibonos
PROIN 7.06 $ 45,144,335.25 2.95%
UDIBONO 14.64 $ 42,330,099.66 2.70%
BONOS 10.05 $ 37,912,685.65 2.82%
UDIBONO 16.62 $ 32,269,599.08 2.06%
BONOS 1.83 $ 32,106,938.99 2.05%
GDFCB 6.18 $ 31,931,722.05 2.04%
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En el periodo la curva de tasas de interés tuvo un incremento significativo en la parte media de la curva, con la parte corta y larga teniendo incrementos
marginalmente menores. La tasa de interés a 3 meses aumentd 15 puntos base a nivel de 4.46%, la de seis meses subi¢ 18 puntos a 4.54% y a un afio aumenté
20 puntos base cerrando el mes en niveles de 4.60%. La tasa de dos afos subio 31 puntos base y la de siete aflos aumentd 29 punto base cerrando en niveles de
4.87% y 5.95%. La tasa de 10 afos subié 20 puntos base cerrando el mes en niveles de 6.52%, la de 20 afios aument6 13 puntos base y la de 30 afos subié 16
puntos base cerrando el mes en 7.36% y 7.81% respectivamente.

Las tasas reales siguieron a las nominales en su movimiento al alza, particularmente en la parte media de la curva. La tasa en udis de 1 aflo aumentd 121 puntos
base a nivel de 0.46%, la de 5 afios subié 42 puntos base y la de 10 afios aumentd 33 puntos base para cerrar en niveles de 1.89% y 2.62% respectivamente. La
tasa de 20 afos subié 16 puntos base cerrando en niveles de 3.44% vy la de 30 afios se quedo sin cambios en 3.72%.

El incremento en las tasas se dio en sentido opuesto a las tasas en EUA, las cuales subieron entre 1y 2 puntos base en la parte de 3 meses a 1 afo, el bono de 5
anos bajando 13 pbs hacia 0.83%, el bono de 10 aios bajando 21 pbs hacia 1.87% y el bono de 30 afos bajando 20 pbs hacia 2.89. El tipo de cambio ha tenido
una alta volatilidad, empezando el periodo a niveles de 13.62, disminuyendo de valor hasta 14.01 y regresando a niveles de 13.93 para el fin del periodo. Banco
de México ha mantenido su tasa de fondeo en 4.5% y ha comentado que las condiciones para una baja de tasas se estan haciendo cada vez mas probables,
abriendo la puerta a una posible baja de tasas para el primer trimestre de 2012.

El crecimiento a nivel mundial contintia desacelerandose pero con algunas sefales positivas, con la tasa de desempleo en EUA a la baja hacia 8.6% y generando
nuevos empleos durante diciembre (aunque a una tasa baja). Los datos adelantados (ISM) de manufactura han incrementado en diciembre hacia 50.8, una mejora
significativa del 48.7 del mes anterior con mejoras en EUA pero con niveles muy bajos en Europa. El indice del délar medido contra las principales monedas del
mundo ha tenido una subida importante ante una mayor aversion al riesgo global, aumentando de 78.38 a 80.17 para el cierre de mes pero con una alta
volatilidad, reflejo de la alta incertidumbre que existe en los mercados.

Esperamos que Banxico continlie con tasas bajas en el corto plazo, esto debido a que la recuperacion econémica se ha mantenido como la prioridad tanto para el
banco central como para la Secretaria de Hacienda. Consideramos que las condiciones se alinean cada vez mas a un escenario de baja de tasas por parte de
Banxico, aunque para que se pueda dar sin tener impacto en los mercados tenemos que ver primero mayor estabilidad en el tipo de cambio. El anuncio de la
reinstauracion de las subastas de ddlares por parte de Banxico cada vez que el tipo de cambio se deprecie en un 2% o mas le ha dado algo de estabilidad al tipo
de cambio y pareciera que el peso comienza su camino hacia la apreciacion.

Consideramos que las tasas de largo plazo ofrecen mayor valor pero siguen expuestas a una alta volatilidad en el exterior, por lo que, buscaremos niveles mas
atractivos, en términos relativos, para incrementar nuestras posiciones. La volatilidad en tasas continuara en el corto plazo debido a los problemas en el sector de
crédito en Europa y el apreton fiscal que viene en EU. Hemos reducido nuestra posicion en papeles corporativos buscando aprovechar oportunidades que pudieran
surgir a medida que la incertidumbre global tenga impacto en las emisiones locales.
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** Benchmark
Los indices que se utilizan para realizar las comp iones son los sigui

ING/1: PIP Cetes 28D ING/GOB: PIPG-Fix 1A R
AMEX/MD: PIP Cetes 28D INGCORP: Corpotrac

ING/30: PIP Cetes 91D ING/USD: PIP UMS Dolares 52 Spot
ING/1E: 50% *PIP Cetes 28D + 50%*PIP Cetes 91D ING/CETE: PipCetes-28d

ING/30E: PIPG-Guber ING/IPC: IRT

ING/BONO: 50% PipGFix10A+50%PipG-Fix5A ING/PAT: IRT
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este d it angls 1e |on ¥ puede estar sujeta a cambios sin previo aviso.
El cont df fue c se ofrece garantia alguna, ni representa una sugerencia para la toma de decisiones en materia de inversion. frrn "
el invers la eb e l0S resulta hs om os ins} t0s financiero: no garantizan resultados futuros. IIMM no asume ningtin tipo de responsabilidad en caso de que el presente documento sea interpretad o Te®mendacion de ra o venta

inversionista interesado en invertir en los fondos de ING Tnvestment Management Mexico, debera consuftar ef prospecto de informacion correspondiente para conocer todas las caracteristicas de operacion, administracion, fiquidacion, efc. de cada fondo.
Este documento no podré ser reproducido o utilizado parcial o totalmente por ninglin medio, ni ser distribuido, citado 6 divulgado sin el permiso previo por escrito otorgado por IMM.
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